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Factori determinanti si principalii indicatori
financiari ai bugetului pe 2017

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) va continua in 2017 proiectele dedicate modernizérii pietei locale de capital,
cresterea atractivitatii acesteia pentru mediul antreprenorial si comunitatea de investitori individuali.

Includerea de catre FTSE Russell a pietei de capital din Roménia pe lista tarilor care prezinta un potential
substantial de a trece la statutul de piatd emergenta intr-un orizont de timp scurt sau mediu in septembrie 2016,
a confirmat eforturile BVB in aceasta directie. Promovarea va depinde de progresele inregistrate in ceea ce
priveste lichiditatea pietei si prezenta in piatd a companiilor mari cu valori de tranzactionare individuale
semnificative. Obiectivul raméne unul primordial si in 2017.

Dupé& un 2016 care a marcat cel mai mare IPO a unei companii private din istoria pietei de capital locale, exista
premise ca in 2017 sa fie listate mai multe companii private. Prin proiectele initiate in 2017, BVB isi propune sa
extinda baza de companii in cautare de finantare.

La nivel macroeconomic, Roménia s-a numarat printre tarile UE care au inregistrat in 2016 cea mai mare rata de
crestere a PIB-ului, iar pentru anul 2017 se anticipeaza o continuare a ritmului de crestere economica. Avand in
vedere nivelul estimat al inflatiei, asteptarile sunt ca ratele de dobénda la credite si depozite se se mentina la
niveluri scazute. in acest context, Bursa de Valori Bucuresti va continua eforturile de popularizare a pietei de
capital ca un instrument eficient de investire a economiilor populatiei, si va continua cel mai amplu si complex
program din Europa de Est care vizeaza dezvoltarea culturii investitionale, respectarea guvernantei corporative i
imbunatatirea educatiei financiare a investitorilor si antreprenorilor.

Eforturile sustinute ale BVB vor fi alimentate si de evolutiile din piat, cum ar fi informatiile legate de randamentele
dividendelor oferite de companiile listate, pentru care exista premize ca sa fie si in 2017 cele mai mari din lume,
de 7%, conform analistilor.

Toti factorii descrisi mai sus au fost luati in calcul in pregétirea bugetului pentru anul 2017. Consideram ca scenariu
de baza , cresterea sustinuta a interesul investitorilor si a activitdtii de tranzactionare. incadratd in categoria
pietelor de frontiera, Roméania nu va fi imuna la evolutile de pe pietele internationale si este foarte probabil sa
ramana in stransa corelatie cu acestea. Principalele ipoteze in plan macroeconomic si cele privind piata de capital
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

2013 2014 2015 2016 2017

Rata reala de crestere a PIB — Roménia % 3,5 3,0 3,8 4,8p 5,2e
Inflatie % 4,0 1,1 -0,6 -0,5p 1,7e
Curs valutar mediu RON/EUR 4,42 4,44 4,45 4,49 4,5¢
Valoarea medie zilnica de tranzactionare

(actiuni Piata Reglementata, inclusiv oferte) Mil. EUR 10,1 11,7 79 8,1 12,4e

Abrevieri: p — date preliminare, e — valori estimate
Sursa: Eurostat, Banca Mondiala, Banca Nationala a Roméniei, Institutul National de Statistica, BVB

Urmare a incheierii in anul 2016 a acordului de coordonare cu SIBEX Sibiu Stock Exchange, pe parcusul anului
2016 si la inceputul anului 2017 au fost derulati pasi concreti pentru pregatirea procesului de fuziune dintre cele
doud companii. Astfel, in decembrie 2016, actionarii BVB au aprobat de principiu fuziunea cu SIBEX - Sibiu Stock
Exchange S.A., iar in primele doua luni din anul 2017 s-a realizat evaluarea celor 2 companii, inclusiv analiza
activitatii Sibex si a fost pregatit proiectul de fuziune care va fi spus aprobarii AGAE. Efectele unei posibile fuziuni
nu au fost incluse in Bugetul pentru anul 2017.

in ce priveste proiectul de infrastructura ce se refera la selectarea si implementarea unei soluii de servicii de
contraparte centrala (CPC) pentru piata locala, conform notei aprobate in cadrul AGA din aprilie 2016, cea mai
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eficientd optiune, din punct de vedere al costurilor si orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei solutii externe
de servicii CPC oferite de o entitate deja autorizata conform EMIR. Solutia are potential s& conducé catre conceptul
de Contraparte Centrala regionald avand BVB ca si componenta a acestui concept.

De asemenea, BVB va participa la SEE Link, proiectul derulat de mai multe burse de valori prin parteneriat cu
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) avand ca scop cresterea conectivitatii pietelor din
Europa de Sud-Est si a volumului tranzactionat.

Tn conceperea bugetului pe 2017, s-au luat in considerare toate planurile si initiativele prevazute pentru acest an,
dintre care cele mai semnificative sunt prezentate in urmatoarea sectiune a acestui raport. Principalii indicatori
financiari bugetati pentru 2017, in conformitate cu IFRS, sunt prezentati in tabelul de mai jos:

Buget 2017 vs.
Buget 2017 Realizat 2016 Realizat 2016
Venituri operationale Mil. lei 2513 19,75 27%
Cheltuieli operationale Mil. lei 16,95 14,04 21%
Profit operational Mil. lei 8,18 5,71 43%
Venituri financiare nete* Mil. lei 2,98 3,05 2%
Profitul perioadei Mil. lei 9,73 7,50 30%
Profit net pe actiune lei 1,27 0,98 29%
Marja operationala % 33% 29% -
Marja neta % 39% 39%
* Inclusiv ajustarile pentru deprecierea activelor financiare
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Planul de afaceri pe 2017

Bursa de Valori Bucuresti isi va intensifica eforturile in acele directii, care sa determine incadrarea pietei la statutul
de piata emergenta, sa atragd noi emitenti si investitori si sa imbunatateasca mecanismele de piaté. Proiectul
fuziunii se refera la o potentiala fuziune intre Bursa de Valori Bucuresti si SIBEX, care urmeaza sa fie analizat si
supus aprobarii de catre actionarii BVB si care nu este inclus in acest plan.

Mediu informational

Dezvoltarea unei platforme de informatii bursiere. Lansarea acestui portal, sub numele de InvestingRomania
se va face cu scopul de a conecta companiile listate la bursa cu investitorii, prin concentrarea mai multor informatii
intr-un singur loc. Portalul va fi proiectat pentru a facilita selectia de companii in portofolii si monitorizarea acestora,
pentru a oferi informatii despre companiile listate avand ca surse BVB si terte parti, pentru a imbunatati
transparenta si guvernanta corporativé a societatilor cotate la bursa. Printre partenerii proiectului care vor furniza
continut vor fi si companiile listate, analisti si fonduri de investitii, care vor accesa direct platforma.

Crearea Asociatiei Companiilor Listate. Avand in vedere interesul manifestat de mai multe companii listate,
BVB intentioneaza sa lanseze impreund cu acestea o Asociatie a Companiilor Listate. Noua entitate se va
concentra pe organizarea de sesiuni de training si seminarii si va reprezenta interesul comun al acestor entitati.
Principalele obiective ale asociatiei vor fi promovarea culturii investitionale pe termen lung, cresterea activitatii de
tranzactionare, atragerea de noi investitori, extinderea numarului de companii acoperite de analisti, precum i
eficientizarea eforturilor companiilor listate de a se conforma cu cerintele legale.

Sistemul de raportari ale emitentilor si calitatea raportarilor. BVB va adauga noi facilitati sistemului automat
de raportare IRIS lansat in 2016 pentru companiile listate pe piata reglementata a BVB, siin anul 2017. IRIS ofera
emitentilor un mecanism la cele mai inalte standarde internationale pentru o difuzare publica rapida si eficienta a
rapoartelor si anunturilor catre investitori, analisti si distribuitori de date de pe piata de capital.

Platforma de actiuni corporative. Proiectul, in curs de dezvoltare la BVB pentru Depozitarul Central, va oferi
emitentilor, custozilor locali si globali, precum si investitorilor, posibilitatea de a interactiona prin intermediul unuia
dintre cele mai utilizate standarde de comunicare pe pietele de capital (bazat pe sistemul de mesaje standard
privind Actiunile Corporative conform ISO 15022/SWIFT).

Aplicatie de mobil pentru investitorii BVB. BVB isi propune s& dezvolte o aplicatie dedicata investitorilor si
actionarilor BVB, cu continut dedicat celor interesati de actiunile BVB. Comunicarea cu investitorii va fi imbunatatita
prin intermediul actualizarii sectiunii dedicate Relatiei cu Investitorii.

Versiunea webmobile a site-ului www.bvb.ro. BVB va implementa versiunea de webmobile a site-ului
www.bvb.ro similar altor burse, urménd tendinta de digitalizare. Website-ul BVB a avut in 2016 peste 560 mii de
utilizatori, in crestere cu 21% fata de 2015, cu mai mult de 4,3 mil. de accesari, din care 25% au accesat website-
ul de pe mobil sau tableta.

Instrumente de tranzactionare si mecanisme de piata

Noi fluxuri de capital citre BVB. In aceastd categorie mai larga, BVB a inclus mai multe proiecte Si masuri
menite sa dezvolte instrumentele de tranzactionare si mecanismele de piata. Unul dintre aceste proiecte care a
fost implementat la inceputul anului 2017 il reprezinta participarea indirecta la Depozitarul Central, proiect al carui
cadru de reglementare a fost aprobat recent de catre ASF si pentru care au fost efectuate implementari tehnice
specifice, fiind asigurata o mai mare flexibilitate participantilor care tranzactioneaza pe piata locala. Astfel, un
membru al BVB va putea realiza compensarea si decontarea prin Depozitarul Central, dar fara a fi membru al
acestei institutii. BVB are in vedere continuarea demersurilor de atragere a noi membri ,remote” la BVB, inclusiv
prin prezentarea acestei noi facilitati.

Al doilea proiect priveste imbunatatirea conectivitatii la sistemul de tranzactionare al BVB, pentru a facilita accesul
firmelor de brokeraj internationale internationale si a creste flexibilitatea acestora in a deveni membri ai BVB. Astfel,
0 casa de brokeraj straina va putea deveni membru al BVB fara a fi nevoita sa utilizeze o conexiune directa, ci
printr-o conexiune si interfata a unui vendor international de software (de exemplu Sungard). in contextul existentei
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cadrului de reglementare aferent, BVB va continua actiunile de prezentare a optiunilor existente pe piata locala,
inclusiv prin prisma unor astfel de facilitati tehnice oferite participantilor internationali.

Ca si in anii anteriori, BVB se va concentra pe atragerea de noi participanti la piata, inclusiv jucatori de nisé de pe
necesitatea simplificarii procedurilor de admitere si mentinere pentru membri, la nivelul BVB si al Depozitarului,
va deveni stringenta.

Activarea brokerilor. In ceea ce priveste brokerii existenti, BVB urmareste imbunatétirea activitatii acestora, a
angajamentului de a atrage investitori individuali si companii private pentru listari, si de a promova piata locala de
capital in strainatate.

Limitarea volatilitatii (“volatility interruption”). Intr-un domeniu mai tehnic, BVB intentioneaza sa introduca un
mecanism modern de limitare a variatiei preturilor, intr-un cadru mai dinamic care surprinde mai bine miscarile
pietei. Noul mecanism a fost implementat in sistemul de tranzactionare, urmand s& fie modificat si Codul BVB-
Operator de Piata.

Tranzactionare in euro. BVB intentioneaza in 2017 sa implementeze un nou segment de piata pentru instrumente
tranzactionate in euro. Proiectul presupune crearea un grup comun de lucru cu Depozitarul Central pentru
implementarea mecanismului de decontare in euro, utilizand mecanismul/platforma T2S, in vederea extinderii
modalitatilor de derulare a operatiunilor de piata la nivelul Grupului BVB care dispune in prezent de optiunea de
tranzactionare in euro si decontarea aferenta in lei.

imbunatatirea ofertei

Activitatea de tranzactionare pe pietele secundare nu poate fi separata de atragerea de noi companii (emitenti de
actiuni, obligatiuni), si depinde de masurile luate de BVB si participantii la piata de a extinde baza de clienti. Astfel,
toate proiectele derulate de BVB in acest domeniu servesc la activarea pietei primare pentru companiile noi. In
plus, BVB a lansat multe initiative cu scopul de atrage noi listari, atat din sectorul privat cat si cel al societatilor
detinute de statul roman. BVB fsi propune s& demareze un proiect de facilitare a accesului investitorilor la
companiile care vor sa se finanteze prin AeRo.

Made in Romania / Liga BVB. ,Made in Romania: liga celor 15 companii pentru cresterea economiei romanesti”
a fost lansat in februarie 2017. Scopul proiectului este sa selecteze si sa promoveze 15 dintre cele mai inovatoare
companii romanesti care au cel mai mare potential de crestere si sanse ridicate sa devina jucatori cu impact in
economia locala si poate chiar regionala.

Forumuri si seminarii. BVB va organiza evenimentul Bucharest Entrepreneurs Forum, dedicat IMM-urilor. Cu
scopul de a conecta potentialii emitenti cu investitorii, BVB va facilita si organiza sesiuni de prezentari si programe
pentru companii din cele mai importante industrii. BVB va fi prezent la conferinte si evenimente dedicate anumitor
sectoare de activitate pentru a promova finantarea prin piata de capital. Promovarea finantarii prin piata de capital
va continua si in 2017 prin parteneriate cu stakeholderii pietei de capital prin seminarii si evenimente in Bucuresti
siin tara.

Privatizarea companiilor de stat. BVB raméne un sustinator activ al privatizarii companiilor de stat prin piata
locala de capital, precum si pentru schimbarea cadrului legislativ al pietei de capital. BVB va actiona in acest sens
si se va adresa direct factorilor decizionali ai autoritatilor publice si institutiilor de stat, dar va sustine si initiativele
similare ale organizatiilor profesionale al caror membru este (Consiliul Investitorilor Straini, AmCham, Coalitia
pentru Dezvoltarea Romaniei) si ale institutionalilor locali.

imbunatatirea cererii

Numeroase masuri de educatie si promovare vor continua in 2017 cu scopul de a creste implicarea investitorilor
de retail pe piata de capital: initiative legate de educatia financiara (Cluburi de Investitori, Fluent in Finante,
Forumurile Investitorilor Individuali, expozitii financiare, concursuri de tranzactionare, Zilele Porilor Deschise), noi
instrumente de tranzactionare (Arena-XT), imbunatatirea sau lansarea unor noi mijloace de comunicare (site-uri
noi, aplicatii mobile), crearea de noi segmente de piata.
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Ziua Nationala a Investitiilor. BVB va initia un proiect national de stabilire a unei zile nationale dedicata
investitiilor. Pe langa sustinerea initiativei legislative, intentia este a atrage persoane interesate de investitiile, cu
oferte speciale ale partenerilor, dedicate acestei zile. Programul zilei va include deschideri oficiale, lansari de carte,
expozitii de fotografii si stiri din arhiva, seminarii si expozitii outdoor. Proiectul isi propune o campanie de
promovare inedita, transpusa in viata de zi cu zi.

Fluent in Finante. Programul “Fluent in Finante”, lansat cu succes in 2015 pentru angajati companiilor
multinationale si extins ulterior cu versiunea 2.0 dedicata persoanelor fizice, cu versiunea 3.0 pentru studenti si cu
versiunea 4.0 reprezentdnd o platformd educationald online va continua in forta si in 2017. Platforma
Fluentinfinante.ro s-a bucurat de succes, iar seminariile vor continua in Bucuresti si in tara.

Concursuri de tranzactionare in mediu real. Dupa inchierea primului concurs de tranzactionare din mediu real
"Condus de Randament” in februarie, cu sute de investitori atrasi de concurs si zeci de mii de potentiali investitori,
BVB va pregati a doua editie a concursului. Competitia s-a desfasurat incepand cu 17 octombrie si pana pe 17
februarie 2017, utilizand toate mecanismele si regulile specifice activitatii de tranzactionare la Bursa de Valori
Bucuresti. Scopul participantilor a fost sa obtina cel mai mare randament al portofoliului de concurs. Premiul care va
fi inmanat castigatorului concursului va fi un autoturism Dacia Duster.

Leii BVB. Leii BVB” este un proiect special care isi propune sa stimuleze si sa rasplateasca investitorii persoane
fizice care au o prezenta activa pe piata de capital locala. Competitia “Leii BVB” va avea loc in perioada februarie-
decembrie 2017, timp in care vor avea loc extrageri lunare in urma carora vor fi premiati cei mai activi investitori
individuali ai Bursei de Valori Bucuresti. Astfel, investitorii care au realizat cel putin o tranzactie pe luna vor putea
participa la extragerile lunare in care pot castiga drept premiu un city-break sau vacante in destinatii exotice.

Forumul Investitorilor Individuali. Forumurile Investitorilor, care au ajuns o traditie in randul investitorilor, vor fi
organizate si in anul 2017. Obiectivul este de a atrage persoane care sunt la prima experienta legata de investitii,
dar si persoane deja experimentate, prin crearea a doud sesiuni paralele, cu prezentari specifice fiecarei categorii.
Doua editii sunt planificate pentru acest an, in martie (cu asteptari de 500+ persoane) si octombrie (cu asteptari
de 700+persoane). Evenimentele vor oferi simulari interactive, dezbateri si prezentari despre identificarea nevoilor
si a obiectivelor participantilor si vor explica instrumentele disponibile.

Cluburile investitorilor. BVB va sustine si in 2017 investitorii de retail pentru infiintarea de organizatii locale in
diverse orase din tard. Acestia dispun astfel de un cadru in care au posibilitatea de a se intaini si a face schimb
de idei, precum si de a-si stabili obiective comune cu privire la planificarea financiara. Cu sustinerea BVB, au fost
infiintate Cluburi ale Investitorilor in Bucuresti, Cluj-Napoca, Deva, Targu Mures, lasi, Timisoara si Brasov, Arad si
Zalau in 2016.

Program de popularizare a investitiilor in actiuni in randul populatiei. Obiectivul programului este de a arata
deschiderea si accesibilitatea proceselor de privatizare, motivand astfel comunitatea de retail s& devina parte a
acestui proces. Succesul programului va fi masurat prin numarul de conturi ale investitorilor de retail deschise in
timpul primului IPO, dupa lansarea programului. Obiectivul secundar este sa stimuleze administrarea proactiva a
economiilor personale si sa determine oamenii sa investeasca nu doar in companii care trec printr-un proces de
privatizare, dar si in alte actiuni sau instrumente financiare oferite de BVB, in functie de nivelul lor de informare
sau de profilul de risc. in acest program, investitorii individuali vor avea rezervate o parte din actiunile oferite in
fiecare oferta publica a unei companii de stat. La rAndul sau, BVB va promova acest program pentru a fi adoptat
de factorii de decizie.

imbunatatirea vizibilitatii pietei

Campanii de promovare a pietei de capital din Romania. BVB va organiza sau participa in 2017 la evenimente
dedicate investitorilor institutionali, at&t in Romania, cat si in strainatate, pentru promovarea pietei de capital locale
si a progreselor facute in ultimii ani. Vor fi organizate evenimente dedicate investitorilor institutionali, in parteneriat

cu societatile de brokeraj, concentrandu-se pe centre financiare importante din Europa si nu numai: Londra, Viena,
Varsovia, Praga, New York si alte orase din SUA.

Campanii de comunicare integrate pentru proiectele derulate la BVB. in scopul sustinerii proiectelor destinate
investitorilor de retail, prin care se promoveaza avantajele investitiilor pe piata de capital, BVB va derula campanii
dedicate de promovare pentru Condus de Randament, Banii Tai Expo, Forumul Investitorilor Individuali si Fluent
in Finante.
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Acoperirea media. BVB va initia noi parteneriate si sustine parteneriatele construite pana in prezent. Consideram
ca atragerea de noi parteneri media cu audienta generala, precum si in teritoriu, va sustine cresterea interesului
investitorilor pentru piata de capital si investitii. in 2016 au fost incheiate mai multe parteneriate, iar stiri despre
evolutia BVB se regaseau zilnic la Radio Roméania Actualitati, DigiFM, Europa FM si Antena3.

Reglementari

Proceduri fiscale. Intr-un proces inceput in 2014, BVB continua sa promoveze schimbarea infrastructuri si a legislatiei
incidente a Agentiei Nationale de Administratie Fiscala, atat de necesare pentru a rezolva:

e Lipsa de proceduri clare legate de optiunea nerezidentilor de a-si indeplini obligatiile fiscale in mod direct,
e Mijloacele birocratice de comunicare si transmitere a declaratiilor,
e Lipsa unui centru de asistenta pentru platitorii nerezidenti de taxe.

In acest scop, BVB va coopera strans cu Ministerul de Finante si Ministerul Comunicatiilor si Societatii Informationale.

Definirea unui cadru pentru oferte derulate de IMM-uri pe AeRO. BVB intentioneaza sa creeze un cadru pentru
derularea plasamentelor private si a ofertelor publice pe Piata AeRO, prin asumarea unui rol mai activ in organizarea
plasamentelor si a ofertelor si cooperarea stransa cu potentialul emitent.

Valorificarea detinerilor reziduale. Intr-un proiect comun, BVB in cooperare cu Asociatia Brokerilor a initiat un set de
propuneri pentru a fluidiza detinerile de actiuni din Sectiunea 1 a Depozitarului, care Tn prezent limiteaza lichiditatea
pietei. In plus, se va colabora cu BERD in acest proiect.

Proiectul contrapartii centrale

Unul dintre cele mai importante proiecte de infrastructura a pietei de capital se refera la selectarea si implementarea
unei solutii de servicii de contraparte centrald (CPC) pentru piata locald. Cea mai eficienta optiune, din punct de vedere
al costurilor si orizontului de timp necesar, ar fi accesarea unei solutii externe de servicii CPC oferite de o entitate deja
autorizata conform EMIR. Aceasta solutie ar oferi BVB posibilitatea de a se aldtura unui concept potential al unei CPC
regionale care pe termen mai lung ar putea deveni 0 componenta a unei structuri pan-regionale.

Fuziunea BVB - SIBEX

in 2016 a fost incheiat un acord de coordonare cu SIBEX Sibiu Stock Exchange, care a permis realizarea unor pasi
concreti spre potentialul proces de fuziune dintre cele doua companii. Astfel, in decembrie 2016, actionarii BVB au
aprobat de principiu fuziunea cu SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. . In primele doua luni din anul 2017 s-au realizat:
evaluarea celor 2 companii, analiza activitatii Sibex si a fost pregatit proiectul de fuziune care va fi spus aprobarii AGAE.
Fuziunea ar facilita crearea si functionarea unei infrastructuri unitare de piata care ar oferi toate serviciile specifice:
tranzactionare, compensare si decontare, precum si servicii aditionale.

Proiectul SEE Link

SEE Link este un proiect derulat de mai multe burse de valori avand ca scop cresterea conectivitatii pietelor din Europa
de Sud-Est care ar conduce la imbunatatirea activitatii de tranzactionare in regiune. BVB analizeaza in prezent o
potentiala solutie privind participarea in acest proiect.

Alte proiecte BVB

Avand in vedere nevoile de dezvoltare ale Bursei de Valori Bucuresti, in perioada urmatoare BVB va analiza posibilitatea
externalizarii functiilor suport in cadrul unei companii dedicate in Grupul BVB. Alte companii ale Grupului BVB pot
contracta, de asemenea, serviciile respectivei companii ce ofera functii suport. Functiile suport sunt necesare pentru a
asigura flexibilitatea si competitivitatea afacerii, trebuind s& satisfaca atét cererea clientului, cét si sa fie eficientd din
punct de vedere al costului. Functii suport sunt considerate cele din urmatoarele domenii de activitate: administrativ,
tehnologie, sanatate/mediu/securitate, contabilitate, juridic.
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Motivele pentru care functiile suport sunt necesare:

- pe termen lung, acestea contribuie la reducerea incidenta a costurilor operationale;
- complexitatea mediului de afaceri si cerintele sporite de reglementare;

- extinderea activitatii BVB in calea sa spre dezvoltare;

- tarife mai bune negociate cu furnizorii externi;

- cresterea cererii de munca calificata, in special in domeniul tehnologiei;

- un mediu ultracompetitiv necesité furnizori ultracompetitive si flexibili.
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Date financiare privind bugetul anului 2017

Bugetul BVB pentru anul 2017 este prezentat in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS). Toate sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu este specificat altfel, si sunt rotunjite la cel mai apropiat numar
intreg, astfel putdnd apérea mici diferente de reconciliere.

Premise operationale / Indicatori cheie

Buget 2017 vs.
Indicator Unitate de masura Buget 2017 Realizat 2016 (%)
Numar zile de tranzactionare zile 249 2%
Piata Reglementata la vedere - Actiuni
Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice) Mii lei/an 13.886.939 49,7%
Valoare medie a tranzaciilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 55.771 52,7%
Obligatiuni
Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice) Mii leifan 371.066 -69,9%
Valoare medie a tranzaciilor (inclusiv oferte publice) Mii lei/zi 1.490 -69,3%
Titluri de stat
Valoare tranzactji Mii lei/an 133.459 19,6%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 536 22,0%
Produse structurate
Valoare tranzactji Mii lei/an 531.936 24,3%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 2.136 26,8%
AeRO
Valoare tranzacfji Mii lei/an 201.342 5,6%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 809 7,8%
Bursa de Valori Bucure»;%i‘7
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Contul de profit si pierdere

. Buget 2017 vs.
Buget 2017 Realizat 2016 Realizat 2016
Mii lei % Mii lei % Mii lei %
Venituri operationale
Venituri din tranzactionare 20.140 80% 15.801 80% 4.339 2%
\e/r?’]?tl(tal:]?i din tarife mentinere & admitere 2953 9% 1615 8% 638 399
Venituri din vanzarea de date bursiere 1.328 5% 1.303 % 25 2%
Venituri din servicii IT&C 628 3% 619 3% 9 1%
Venituri din tarife Participantj 382 2% 104 1% 2718 269%
Alte venituri 400 2% 310 2% 89 29%
Total venituri operationale 25.131 100% 19.752 100% 5.378 27%
Cheltuieli operationale
Cheltuieli de personal si management.
net de costurile capitalizate si alte 6.276 37% 5.944 42% 332 6%
estimari
Remuneratji CA si Comisii Speciale 851 5% 686 5% 165 24%
Contributii si impozite aferente
personalului. managementului si 1.396 8% 1.362 10% 34 3%
indemnizatiilor
Costuri estimate - rascumparare
actiuni (stock option plan) & bonusuri 1.500 9% - 0% 1.500
anuale
Servicii prestate de terti. inclusiv
cheltuieli cu organizarea de 2.021 12% 1.339 10% 682 51%
evenimente. din care:
Costuri aferente proiectului de fuziune
BVB-Sibex 225 i 225
Alte cheltuieli operationale. din care: 4.909 4.711 198 4%
Amortizarea imobilizarilor corporale si 1213 7% 1.203 9% 10 1%
necorporale
Chirii si utilitati 1.337 8% 1.300 9% 37 3%
Marketing si promovare. incl. Deplasari 1.050 6% 1.037 7% 13 1%
TVA fara drept de deducere si taxe ASF 684 4% 523 4% 161 31%
Alte cheltuieli operationale 626 4% 648 5% - 22 -3%
Total cheltuieli operationale 16.953  100% 14.042  100% 2911 21%
Profit operational 8.177 5.710 2.467 43%
Marja operationald 33% 29%
Venituri si cheltuieli financiare
Venituri din dividende 1.095 37% 898 29% 197 22%
Venituri nete din dobanzi 1.942 65% 1.943 64% -1 0%
Vemtup/(cheltweh) din diferente i 478 16% 478 -100%
nerealizate nete de curs valutar
Ajustari ale investitiilor financiare (50) -2% (267) -9% 217 -81%
Profit financiar 2987  100% 3.052  100% - 65 2%
Profit inainte de impozitare 11.165 8.762 2.403 27%
Cheltuiala cu impozitul pe profit 1.436 1.262 175 14%
Profit net 9.729 7.500 2.228 30%
Marja net& 39% 39%
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Analiza contului de profit si pierdere
Venituri operationale

Veniturile din tranzactionare pentru anul 2017 au fost estimate la un nivel de 20.140 mii lei, reprezentand 80%
din totalul veniturilor operationale. Cea mai mare pondere in cadrul acestei categorii de venituri 0 au veniturile
generate de tranzactiile de pe Piata Reglementata de actiuni (tranzactii pe piata secundara si segmentul ofertelor
publice), ca si in anii precedenti. Estimarile privind veniturile din tranzactionare pe diverse categorii de instrumente
financiare au fost realizate pornind de la valorile de tranzactionare inregistrate in anul 2016, ajustate cu ritmuri de
crestere specifice fiecarui tip de instrument financiar, la valorile rezultate aplicandu-se comisioanele de
tranzactionare aferente.

I . Realizat .
Structura veniturilor din Bugetat o o o, Diferente o
tranzactionare 2017-Mii le ko 2 B i le &
Piata Reglementata la vedere
/gfcetlrtlgl, drepturi, unitati de fond, inclusiv 19.240 96% 14.992 95% 4048 28%
Produse structurate 578 3% 465 3% 113 24%
Instrymente cu ven|t. fix (obligatjuni, 60 0% 78 0% .18 249,
titluri de stat), inclusiv oferte
ATS (AeRO si companii
internationale)
Actiuni 261 1% 248 2% 13 5%
Obligatiuni 1 0% 1 0% 0 1%
Alte venituri din tranzactionare - 0% 17 0% - 17 -100%
Total venituri din tranzactionare 20.140 100% 15.801 100% 4.339 27%

Valoarea tranzactiilor pe Piata Reglementata de actiuni estimata pentru 2017 este 13.886.939 mii lei, in crestere
cu aproximativ 50% comparativ cu anul precedent. Aceasta valoare tine cont de tranzactiile realizate in cursul
anului pe piata secundara si de valoarea ofertelor asteptate pentru acest an. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor
rezultata, inclusiv oferte, este de 55.771 mii lei, in crestere cu circa 53% fata de 2016.

Tn ceea ce priveste veniturile, se estimeaza c& Piata Reglementata de actiuni, inclusiv oferte, va genera venituri
de 19.240 mii lei, in crestere cu 28% fatd de anul precedent. Aceasta valoare ia in calcul de asemenea
discounturile oferite market makerilor.

Pentru Sistemul Alternativ de Tranzactionare, care include piata AeRO, a fost bugetatd o valoare estimata a
tranzactiilor de aproximativ 201.342 mii lei, cu 6% mai mare decat valoarea inregistrata in 2016. Valoarea include
activitatea de tranzactionare inregistrata de companiile private listate in cursul anului si tranzactiile generate de
obligatiunile listate pe acest segment de piata. Veniturile sunt estimate la suma de 261 mii lei, cu 5% peste nivelul
din 2016.

In ceea ce priveste piata instrumentelor cu venit fix, pentru segmentul obligatiunilor s-a estimat o valoare a
tranzactiilor de 371.066 mii lei (inclusiv oferte), valoare mult mai redusa fata de anul precedent cand a avut loc
oferta de véanzare a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor. Pentru valoarea tranzactiilor pe segmentul
titlurilor de stat se previzioneaza un nivel de 133.459 mii lei, cu 22% peste valoarea din anul precedent. Veniturile
totale generate de aceste instrumente financiare sunt estimate |a 60 mii lei.

Pentru segmentul produselor structurate, valoarea tranzactiilor este estimata la 531.936 mii lei, cu 24% mai sus
fata de 2016, in principal datorita lansarii unor noi produse si a intersului crescut de tranzactionare . Valoarea
medie zilnica a fost estimata la 2.136 mii lei, cu 27% mai mult in anul precedent. Intensificarea activitatii de
tranzactionare se va transpune intr-o crestere similara a veniturilor.
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Veniturile din tarife de mentinere si admitere emitenti au fost bugetate la un nivel de 2.253 mii lei pentru acest
an, sau 9% din totalul veniturilor operationale. Cifra este cu 39% mai mare fata de 2016, veniturile urmand sa
creasca,in principal, ca urmare a cresterii tarifului de mentinere platit de companiile listate pe piata AeRO.

Veniturile din vanzarea de date bursiere sunt estimate la 1.328 mii lei, usor peste 2016, si vor reprezenta
aproximativ 5% din totalul veniturilor operationale. BVB a semnat contracte noi cu vendorii si in anul 2016,
contracte care vor genera venituri pe parcursul intregului an 2017.

Veniturile din servicii IT&C sunt bugetate la nivelul de 628 mii lei in 2017, in timp ce veniturile generate de
tarifele percepute Participantilor au fost bugetate la o valoare de 382 mii lei, calculul fiind realizat utilizand
numarul de Participanti de la sfarsitul anului 2016 care vor plati tarife de mentinere pe Piata Reglementata la
vedere. De asemenea, s-a luat in calcul si posibilitatea ca doua companii de brokeraj vor solicita calitatea de
membru al BVB in acest an.

Cheltuieli operationale

Cheltuielile de personal si management,sunt bugetate la valoarea de 6.276 mii lei, in crestere cu 6% datorita
unui numar mai mare de angajati fata de anul 2016 , in vederea acoperirii necesarului de personal.

Remuneratiile membrilor Consiliului de Administratie si Comisiilor Speciale sunt estimate la valoarea de
851 mii lei, in crestere cu 24% fata de anul precedent. Cresterea este determinatd de majorarea cu 50% a
indemnizatiei Presedintelui Consiliului, cu 20% a indemnizatiilor Vicepresedintilor si cu 10% a Secretarului
Consiliului, incepand cu 1 mai 2016, precum si introducerea unei alocari de pana la 50% din indemnizatiile platite
memobrilor Consiliului pentru activitatea lor in cadrul Comisiilor Speciale si a grupurilor de lucru.

Costurile estimate pentru stock option- plan si bonusuri anuale au fost bugetate pentru derularea unui
program de acordare de actiuni gratuite administratorilor , managerilor si angajatiilor BVB, in baza unor criterii de
performanta. Derularea acestui program la nivelul BVB se va realiza dupa obtinerea aprobarii AGA a planului
general multianual privind acordarea gratuita de actiuni BVB si a programului de rascumparare de actiuni proprii,
sub conditia identificarii resurselor necesare si alocarii acestora conform prevederilor legale. Bonusurile anuale
se vor acorda in baza indeplinirii criteriilor de performanta si in functie de nivelul de realizare a bugetului anual.

Cheltuielile cu servicii prestate de terti, inclusiv costurile cu organizarea evenimentelor sunt bugetate la un
nivel de 2.021 mii lei, cu 51% mai mare fata de 2016, ca urmare a costurilor generate de proiectul de fuziune BVB-
Sibex, a unor costuri mai mari legate de asistenta juridica si alte servicii de consultanta, precum si a cresterii
costurilor legate de organizarea de evenimente prevazute in planul de afaceri 2017.

Alte cheltuieli operationale sunt estimate sa aiba o crestere de 4% in 2016, la 4.909 mii lei. Cea mai mare
crestere in aceasta categorie va fi inregistrata de cheltuielile cu TVA nedeductibil si comisionul de 1% platit ASF
din cifra de afaceri anuala.

Cheltuielile de marketing si promovare, inclusiv deplasarile, sunt estimate la 6% din totalul cheltuielilor
operationale sau 1.050 mii lei. Suma va acoperi cheltuielile BVB cu campaniile pentru promovarea pietei de capital
pe plan local si in strainatate, precum si cu sustinerea initiativelor educationale derulate.

Cheltuielile cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale sunt estimate sa raména la acelasi nivel
ca si in anul 2016.

in functie de necesitati si utilizarea resurselor pe parcursul anului financiar sunt posibile realocari ale sumelor
bugetate intre categoriile de cheltuieli fata de sumele bugetate.

Profitul operational

Pentru anul 2017 se estimeaza inregistrarea unui profit operational de 8.177 mii lei, cu 43% mai ridicat fata de
anul precedent. Marja operationala s-ar situa la un nivel de 33%, in crestere faté de anul 2016 (29%).
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Venituri si cheltuieli financiare
Veniturile din dividende prevazute pentru acest an sunt in suma de 1.095 mii lei, tinand cont de rezultatele
realizate de companiile din grupul BVB in anul 2016.

Veniturile nete din dobanzi aferente investitiilor BVB in depozite bancare si investitii in titluri de stat pe termen
lung sunt estimate la un nivel de 1.942 mii lei, similar cu nivelul inregistrat in 2016.

Ajustarile instrumentelor financiare reprezintd ajustarea estimata pentru depecierea valorii investitiei in Casa
de Compensare Bucuresti de 50 mii lei.

Profitul net al anului

Dupa inregistrarea cheltuielii aferente impozitului pe profit, calculata la 1.436 mii lei (utilizdnd o cota neta de 16%),
profitul net al BVB aferent exercitiului financiar 2017 este estimat la 9.729 mii lei, rezultatul net pe actiune
situdndu-se la un nivel de 1,27 lei.

Rezumat al planului de investitii pentru anul 2017

Planul de achizitii pe 2017 prevede investitii in active imobilizate corporale si necorporale in valoare de 1.929 mii
lei, in conformitate cu proiectele BVB pentru acest an.

Investitii in imobilizari corporale si necorporale Buget 2017 % din total

(i lei)
Modernizare si inlocuire sisteme IT actuale 1.262 1%
Dezvoltare website-uri 45 3%
Aplicatii ARENA 14 1%
Spftware - managementul si controlul sistemelor 54 39
virtuale
Data warehouse 135 8%
Web database 135 8%
Echipamente retea si software 90 5%
Alte investitii IT 45 3%
Total proiecte IT & Operationale 1.779 100%
Alte mijloace fixe pentru sediul BVB 150
Total investitii in imobilizari corporale si 1.929
necorporale )

- Pana la
Program rascumparare actiuni BVB 4.000*

*-sub conditia finalizarii fuziunii BVB-Sibex

Investitiile BVB in domeniul IT pentru 2017 includ licente software pentru infrastructura tehnica a BVB, precum si
investitiile in componente hardware si echipamente suplimentare care au ca scop cresterea eficientei operationale,
imbunatatirea controlului riscurilor operationale si asigurarea suportului tehnic pentru noile servicii care vor fi
oferite.

Planul de investitii este supus aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor BVB.

Bursa de Valori Bucuresti : :
Buget si plan de afaceri 2017 v ~ 14



Date de contact

Contact Relatia cu Investitorii

Rapoarte financiare

Teleconferinte pentru prezentarea
rezultatelor

Evenimente viitoare
12/13 aprilie 2017*
12/13 aprilie 2017*
11 mai 2017

11 august 2017

14 noiembrie 2017

Tel: (+40)(21) 307 95 00
Fax: : (+40)(21) 307 95 19

Email: ir@bvb.ro

Rapoartele financiare sunt disponibile in sectiunea Relatia cu Investitorii
de pe website-ul nostru aici

Inregistrarea teleconferintelor pentru prezentarea rezultatelor financiare
si materialele aferente sunt disponibile la acest link

Teleconferinta va fi transmisa in direct la acest link

Adunarea Generala a Actionarilor
Prezentarea Raportului anual la 31 decembrie 2016

Prezentarea rezultatelor financiare la 31 martie 2017 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

Prezentarea rezultatelor financiare la 30 iunie 2017 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

Prezentarea rezultatelor financiare la 30 septembrie 2017 & Conferinta
telefonica analisti si investitori

Aflati mai multe despre
Bursa de Valori Bucuresti

Bursa de Valori Bucuresti
Buget si plan de afaceri 2017

Website www.bvb.ro

Urmariti-ne pe 0 @ O O

Call Center ‘Bursa e Pentru Oameni’; 0372 409 846
Marti si Joi, de la 15:00 la 16:00

Aplicatii pentru smartphone si tableta
Aplicatia BVB Aplicatia BVB Trading

Available on the Available on the etiven

i
« App Store

d G
o App Store " Google play
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mailto:ir@bvb.ro
http://www.bvb.ro/InvestorRelations/FinancialFigures/FinancialReports
http://bvb.ro/live/prezentari.aspx
http://bvb.ro/conference/
http://www.bvb.ro/
https://www.facebook.com/bursadevaloribucuresti
https://www.linkedin.com/company/bucharest-stock-exchange?trk=company_logo
https://twitter.com/BVB_Ro
https://www.youtube.com/channel/UC51OrBw6_8mww15TYXpT2ug
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-bucharest/id828463082?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb&hl=en
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-trading/id983253621?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb.arenaxt&hl=en

